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QASIMOVA  A.R. 

Azarbaycan  Dovlat  iqtisad  Universitetinin  (UNEC)  magistn 


AZ0RB  A Y  C  AND  A  BiRBASA  iNVESTiSIYANIN  TARIXI  ANALiZI  V0  iQTiSADi  lN- 

KiSAFDA  VACtBLiYi 


Xiilaso 

Todqiqatin  moqsodi:  Birhasa  investisiya  nazariyyasinin  dorinbsdinlmosi.  milli  istehsalin 
beynalmiblb§masinin  va  investisiya  siyasatinin  osaslandmlmasi  iiciin  onlardan  istifada  edilmasi,  habeb  Azar- 
baycan  §araiti  iigiin  bu  sahada  tovsiyyalarin  haztrlanmasidir. 

Tadqiqatm  metodologiyasi:  Tadqiqatin  nazari  va  metodoloji  bazasmi  birhasa  investisiyalann  sosial-iqtisadi 
tahlili  nazariyyasi  va  metodologiyasi,  habeb  Azarbaycan  Respublikasimn  birba§a  investisiya  qoyulu§u 
sahasinda  qanunvericilik  aktlan  va  talimatlan  ta§kil  edir. 

Tadqiqatin  naticalari:  Birhasa  investisiya  multiplikatomnun  samarasina  nail  olmaq  iiciin  dovlat  burada  tan- 
zimlayici  rolunu  oynamaqla,  zaruri  struktur  siyasatini  asas  gotiirarak,  investisiya  qoyulu§lanndan  istifadani, 
elaca  da  alda  olunan  galirdan  tam  va  samarali  istifadaya  ciddi  nazarat  etmalidir. 

Acar  sozlar:  investitisiya,  dovlat  tanzimlamasi. 


GiRiS 

investisya  gabcakda  pul  qazanmaq  iiqiin  isti- 
fada  edibn  bir  aktivdir.  Iqtisadi  noqteyi  nazar- 
dan,  investisya  cari  ilda  xarclanmayan  amma 
gabcakda  mal  varligtm  va  istehlaki  artirmaq 
iiqun  istifada  olunan  aktivdir.  Maliyya  sahasinda 
investisya  daha  qox  qiymatli  kagtzlann  allnma- 
stna  sarf  olunan  pul  kutlasi  kimi  du§uniilur.  Bun- 
dan  alava,  gabcakda  mahsul  istehsah  iiciin  ti- 
kilan  bina  da  investisiya  hesab  edilir.  investisya 
cox  genis  sferani  ahata  edan  bir  iqtisadi  va  ma¬ 
liyya  anlayisidir. 

investisya  iqtisadi  arasdirmalann  markazinda 
yer  alan  bir  mafhumdur.  O,  olkabrin  gabcakda 
inki§afina  va  miixtalif  istehsal  faktorlannm  mah- 
suldarligina  tasir  gostaran  basil  ca  amildir. 

Azarbaycana  birbasa  xarici  investisiya 
qoyulu§larinm  inki§af  tarixi 

Azarbaycan  iqtisadiyyatinm  inki§afmt  tamin 
edan  asas  amillardan  biri  olkaya  xarici  investi¬ 
siya  axintdir.  “Xarici  investisiyamn  qorunmast 
haqqtnda”  Azarbaycan  Respublikasimn  qanu- 
nuna  asasan  xarici  investisiya  dedikda  a)  xarici 
hiiquqi  saxslar,  b)  xarici  vatandaslar,  vatandasligi 
olmayan  §axslar  va  xaricda  daimi  ya§ayt§  yeri 
olan  Azarbaycan  Respublikast  vatandaslan;  bu 
§artla  ki,  onlar  vatandasi  olduqlan  va  ya  daimi 
ya§adiqlan  olkada  tasarriifat  faaliyyati  ila  masgul 
olmaq  iiqun  qeyda  alinmis  olsunlar,  c)  xarici 
dovlatlar,  d)  beynalxalq  taskilatlar  tarafindan 


hayata  keqirilan  investisiyalar  nazarda  tutulur. 
Xarici  investisiyalann  bir  neqa  novu  vardtr.  Bun- 
lara  birbasa  xarici  investisiya  (BXI),  Portfel  in- 
vestisiyasi,  maliyya  kreditlari,  neft  bonusu  va 
digar  investisiyalar  daxildir.  Bunlar  arastnda  bir- 
basa  xarici  investisiya  inki§afda  olan  olkalar,  o 
ctimladan,  Azarbaycan  iiqiin  muhiim  ahamiyyat 
kasb  edir.  Birbasa  xarici  investisiya  (BXi) 
beynalxalq  investisiyamn  bir  kateqoriyasi  olub, 
xarici  investorun  digar  olkanin  iqtisadiyyatma 
olan  davamli  birbasa  investisiya  maragidtr.  Da- 
vamlt  maraq  dedikda  xarici  investorla  investisiya 
qoyulmu§  miiassisa  va  ya  olka  arastnda  uzun- 
mtidatli  alaqalar  va  investorun  hamin  mibs- 
sisanin  idara  edilmasinda  ahamiyyatli  tasiri 
nazarda  tutulur.  Bu  investisiya,  xususila,  inki- 
safda  olan  olkabrin  beynalxalq  bazara  inteqrasi- 
yasint  va  ixtisaslasmi§  kadrlann  olkaya  calb 
edilmasini  tamin  edir.  Bu  sababdan  da  Azarbay¬ 
cana  BXi-nin  calb  edilmasina  xiisusi  diqqat  ayn- 
hr.  Dovlat  Statistika  Komitasinin  verdiyi  malu- 
mata  gora,  2017-ci  ilda  Azarbaycantn  dovlat 
biidcasina  xarici  investisiyalardan  galan  galirin 
miqdan  15697,3  milyon  manat  taskil  etmi§dir. 
Bunun  62.6%-i  neft  va  qeyri-neft  sektorlanna 
qoyulan  birbasa  xarici  investisiyalardir.  Bu 
gostaricilarin  galacak  illarda  artimi  gozlanilir. 

Azarbaycana  birbasa  xarici  investisiya  qoyu- 
luslarimn  inki§af  tarixini  iic  marhalaya  bolmak 
olar:  1)  Qar  Rusiyasmtn  dagilmastna,  yani  1917- 
ci  ila  qadarki  dovr,  2)  Azarbaycan  Demokratik 
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AZdRBAYCANDA  BIRBA§A  INVESTiSiYANIN  TARIX1 
ANALtzt  va  iQTiSADi imi§AFDA  VAClBLlYl 


Respublikasimn  yaranmasmdan  baslayaraq, 
Azsrbaycanm  Sovet  imperiyasimn  tsrki  binds  ol- 
dugu  vs  1991-ci  ilds  mustsqillik  qazandigi  dovrs 
qsdsrki  msrhsls  vs  3)  1991-ci  ildsn  bu  guns 
qsdsrki  dovr.  Bunlar  arasinda  ikinci  msrhsls 
olksys  BXi  axinimn  sn  az,  U9imcii  msrhsls  iss 
sn  qox  olmasi  ils  segilir.  Umumilikds,  hsr  bir 
msrhslsds  BXi-lsrin  hscminds  artim  vs  azalma 
mii§ahids  olunmusdur. 

1917-ci  ils  qsdsrki  dovr.  XIX  ssrin  sonu,  X 
ssrin  svvsllsrinds  Azsrbaycanda  20-s  yaxm 
xarici  sirkstin  fsaliyyst  gostsrmssi  ils  slaqsdar 
olaraq  olksys  olan  birba§a  xarici  investisiyalann 
miqdan  shsmiyystli  dsrscsds  artmi§di.  Bu 
sirkstlsr  arasmda  1870-80-ci  illsrds  fsaliyyst 
gostsrmis  8  ingilis,  3  fransiz,  2  isve9,  2  alman,  2 
Be^ika  vs  bir  Danimarka  sirksti  var  idi.  [1] 

0sasi  Alfred,  Ludviq  vs  Robert  Nobel  qardas- 
lan  tsrsfindsn  Bakida  qoyulmu§,  neft  istehsah  ils 
mssgul  olan  “Nobel  Qarda§lan”  vs  ya  “Brano- 
bel”  sirksti  Azsrbaycanda  1879-1917-ci  illsrds 
fsaliyyst  gostsrmi§dir.  Sabim9u  vs  Balaxamda 
44  neft  yatagma  sahib  sirkst  bu  miiddst  srzinds 
neft  sektomnda  liderlsrdsn  birins  9evrilmi§dir. 
Bels  ki,  o  srsfslsrds  Bakida  hasil  olunmu§  neftin 
25-28  faizi  bu  sirkstin  payina  diisurdii.  [6]  Bun- 
dan  slavs,  Alfred  Nobelin  tsklifi  ils  neftdasiyan 
gsmilsrds  vs  dsmiryolu  motorlannm  sobalannda 
(furnace  of  the  steamers  and  railway  engines) 
mazutdan  istifads  edilmsys  ba§ladi.  Tsximinsn 
10  ildsn  sonra  Nobel  qardaslarinin  investisiyasi- 
nin  muhiim  cshstlsrindsn  bin  ds  olksys  gstirilsn 
miiasir  texniki  avadanhqlar  idi.  ilk  dsfs  neftin 
tanker  vs  dsmiryol  vasitssils  da§inmasi,  habels, 
neftin  dsmir  anbarlarda  saxlamlmasi,  neft  isteh- 
salinda  distills  usulundan  vs  elektrikdsn  istifads 
onlann  adi  ils  baghdir.  [8]  Bu  yeniliklsr 
nsticssinds  neft  israfimn  qarsisi  alrnmis,  nsqliy- 
yat  xsrclsri  azalmis  vs  neft  ixracati  siirstls  art- 
mi  sdrr.  Tskcs  1917-ci  ilds  §irkstin  olksys  qoy- 
dugu  iimumi  kapital  130  milyon  mbldan  90X  idi. 

Hsmin  dovrun  digsr  ssas  xarici  investom 
1 865-ci  ilds  Gsdsbsyds  missritms  zavodunu  ala- 
raq  yenidsn  quran  Siemens  qarda§landir.  Mis 
“Siemens”  sirkstinin  “indo-Avropa  teleqraf  xstti 
layihssi  9sr9ivssinds  9skilsn  kommunikasiya  ka- 
bellsri  U9iin  svszedilmsz  xammal  idi.  Rusiya  im- 
periyasinda  mis  istehsahnm  20%-inin  Gsds- 
bsydski  missritms  zavodunun  payina  dusdriyunii 
bilsrsk,  Siemens  qardaslari  bu  zavoda  600000 


mbldan  90X  investisiya  yatinnisdir.  Bundan 
slavs,  Carl  von  Siemens  vs  Vemer  von  Siemens 
tsrsfindsn  yiikssk  vs  asagi  keyfiyystli  mis  email 
iigiin  tsklif  edilmis  metodlar  nsticssinds  Qafqaz 
regionundaki  iimumi  mis  emalimn  dordds  iiqunu 
Gsdsbsydski  missritms  zavodu  tsmin  edirdi.  [9] 
Simens  qardaslarinin  investisiyasmm  bir  hissssi 
iss  28  kilometrlik  Gsdsbsy  vs  Qalaksnd  arasinda 
9skilmis  dsmiryol  xsttins  y6nslmi§dir.  Bu  xstt 
metalsritmsds  intensiv  §skilds  istifads  olunan 
yanacagin  dasinmasini  xeyli  asanlasdinnisdir. 
Gsdsbsyin  ksskin  hava  §sraitini  nszsrs  alaraq, 
sonralar  yanacaq  §smkirin  Dsllsr  dsmiryol  stan- 
siyasindan  metalsritms  zavoduna  “Siemens” 
tsrsfindsn  9skilmis  bom  ksmsri  vasitssils  dasm- 
maga  basladi.  Umumilikds,  Siemens  qardaslari¬ 
nin  Azsrbaycana  qoydugu  investisiya  slvan  me¬ 
tal  istehsahna  giiclu  tskan  vermisdir;  bels  ki, 
1867-1914-cii  illsrds  Gsdsbsy  mis  zavodu 
58000  ton  mis,  3  tondan  90X  qizil  vs  12  ton  gii- 
mii§  istehsal  etmi§dir. 

XX  ssrin  svvsllsrinds  Britaniya  vs  Fransamn 
Azsrbaycanm  neft  ssrvstlsrins  olan  maraqlan 
nsticssinds  “Sell”  §irksti  vs  Rot§ild  qarda§lan 
olksys  kiilli  miqdarda  kapital  qoymusdur.  Ba¬ 
kida  fsaliyyst  gostsrmis  Britaniyanin  sn  boyiik 
neft  §irkstlsrindsn  biri  olan  “$ell”  30  boyrik 
hscmli  gsmi  vs  Baki  ils  §anxay  arasinda  salin- 
mis  340-dan  90X  neft  terminalim  ozslls^dinnis- 
dir.  20-ci  ssrin  svvsllsrins  qsdsr  “Sell”  artiq  Ba- 
kidaki  neft  yataqlannm  tsxminsn  1 1  %-ni  idars 
edirdi.  Neft  ssnayesins  qoyulan  investisiya 
nsticssinds  neft  qixanlmasmda  yeni  texnologi- 
yadan-  zsrbs  usulundan  vs  buxar  miihsr- 
riklsrindsn  istifads  si  smsyindsn  texniki  smsys 
ke9idi  siirstlsndirdi.  [4] 

19 17- 1991-ci  illsr.  1918-ci  ilds  Azsrbaycan 
Demokratik  Respublikasimn  (ADR)  ssasimn 
qoyulmasi  iqtisadi  cshstdsn  olksnin  neft-vs 
qeyri-neft  sektomnun  inkisafma  ssbsb  oldu.  Bu- 
nun  sn  boyiik  siibutu  kimi,  “Boyiik§or  goluniin 
bir  hissssinin  “Nobel  qarda§lan”  si  rksti  ns 
icarsys  verilmssi  haqqinda”  olan  sazisin  miid- 
dstinin  uzadilmasi  ils  bagli  verilsn  qsran 
gostsrmsk  olar.  Lakin  csmi  23  ay  fsaliyyst  gos- 
tsrsn  ADR-s  birba§a  xarici  investisiya  yatinmi 
digsr  dovrlsrs  nisbstsn  xeyli  az  olmu§dur.  [5] 
1920-ci  ilds  Azsrbaycan  Rusiya  Sovet  Federativ 
Sosialist  Respubulikasi  (RSFSR)  tsrsfindsn  i§gal 
olunduqda,  Azsrbaycanm  biitiin  tsbii  ssrvstlsri, 
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o  ciimlsdsn,  neft  vs  qaz  ehtiyatlan  SSRi 
tsrsfindsn  tsmsrkiizls§dirildi.  Bu  da  Azsrbay- 
cana  qoyulan  xarici  investisiya  aximn  dayanma- 
sina  vs  Azsrbaycan  iqtisadiyyatinda  durgunluq 
dovriiniin  ba$lanmasma  ssbsb  oldu. 

1991 -ci  illsrdsn  bugiins  qsdsr.  Sovertlsr  Bir- 
liyinin  dagilmasi  vs  1 99 1  -ci  ilds  Azsrbaycanda 
mustsqillik  slds  edilmssi  oiks  iqtisadiyyatinm 
canlanmasina  ssbsb  oldu.  O  ildsn  bsri  iqtisadiy- 
yatm  giiclii  vs  dayamqli  sskilds  formala§masi 
U9un  bir  sira  muqavilslsr  imzalanrms  vs  olksys 
xarici  investisiya  axim  siirstlsmnisdir.  iqtisadiy¬ 
yat  uzrs  fslssfs  doktoru  Azsr  Mehtiyevin  mslu- 
matina  gors  1995-2017-ci  illsrds  Azsrbaycana 
qoyulan  xarici  investisiyamn  iimumi  msblsgi 
125.5  milyard  AB$  dollan  olmu§dur.  Bunun 
96.1%-i  2000-ci  illsrin  payina  du§iir.  Bunun 
64.5%-i,  ysni  77.8  milyard  dollan  iss  birba§a  in- 
vestisiyalarm  payina  dii§ur.  [3] 

Neft  ssnayesins  cslb  edilmis  birba§a  xarici  in- 
vestisiyalar  (BXi)  sayssinds  neft  istehsalimn 
hscmi  vs  dsysri  siirstli  §skilds  artmaga  ba§lami§- 
dir.  1994-cu  il  sentyabr  ayimn  20-ds  “Osrin 
miiqavilssi”-  Azsri”,  “Qiraq”  vs  “Giinssli” 
(AQG)  yataqlannm  dsrin  su  qatlannda  yerls§sn 
hissssinin  birgs  islsnmssi  vs  mshsulun  pay 
bdlgiisii  haqqinda  sazi§  imzalandi.  Azsrbaycan, 
AB§,  Boyiik  Britaniya,  Rusiya,  Tiirkiys,  Nor- 
ve?,  Yaponiya  vs  Ssudiyys  0rsbistamnm,  elscs 
ds,  Amoko,  BP,  MakDermott,  UNOCAL, 
ARDN§,  Lukoil,  Statoil,  Ekson,  Tiirkiys  Petrol- 
lan,  Penzoyl,  ito9u,  Remko,  Delta  neft  sirkstlsri 
bu  muqavilsnin  tsrsflsri  olmu§dur.  Nsticsds, 
Azsrbaycan  nefti  yenidsn  diinya  neft  bazannda 
oz  movqeyini  bsrpa  etdi.  Bu  miiqavils  sonradan 
diinyamn  19  olkssinin  41  neft  sirksti  ils  30-dsk 
sazi§in  imzalanmasinayol  a9di.  Ardinca,  1995-ci 
ilds  “Ciraq-1”  platformasi  miiasir  standartlara 
uygun  olaraq  bsrpa  edilib  yeni  avadanliqlarla 
tsmin  edildi.  Miiqavilslsrin  nsticssi  olaraq, 
“Azsrbaycanin  neft  ssnayesinin  inki§afi  U9un 
nszsrds  tutulmu§  64  milyard  AB§  dollan  qoyu- 
lu§unun  57,6  milyardi  dsniz  yataqlannm 
msnimssnilmssins  vs  perspektivli  stmkturlarda 
axtans-kssfiyyat  i§lsrinin  apanlmasina  yonsldil- 
mi§dir.”  2017-ci  ils  qsdsr  Azsri-£iraq-Giins§li 
yatagindan  3.2  milyard  barel  neft  vs  30  milyon 
kub  metr  qaz  istehsal  olunub. 


1997-ci  ilds  ARND§  (SOCAR)  vs  beynsl- 
xalq  neft  sirkstlsri  arasinda  baglanmis  konsorti- 
umdan  sonra  diinyamn  sn  boyiik  qaz  yataqlann- 
dan  olan  “§ahdsniz”ds  boyuk  qaz  ehtiyatlan  as- 
karlandi.  Konsontriumun  tsrsflsri  daha  sonra 
2013-cii  il  dekabnn  17-i  Bakida  28  milyard  AB§ 
dollan  hscminds  investisiyamnn  olksys  cslb 
edilmssini  nszsrds  tutan  “Sahdsniz”  layihssinin 
ikinci  msrhslssi  haqqinda  sazi§  imzaladi.  [7]  Bu 
irslilsyi§lsrls  bsrabsr  ixtisasla§mi§  i§9i  qiiwssi 
vs  yeni  texnologiyanm  Azsrbaycana  gstirilmssi 
neft  vs  qazin  miiasir  tslsblsrs  cavab  versn  stan- 
dartlarda  vs  ssmsrsli  §skilds  hasil  olununmasina 
ssbsb  oldu. 

Uzunlugu  3500  kilometr  olan  vs  7  olksdsn 
ke9sn  Csnub  Qaz  Dshlizi  bir  90X  ssas  eneiji 
sirksti  srini  oz  strafmda  birls§dirsn  layihs  olmaq- 
la  Azsrbaycanin  xarici  investisiya  qoyulu§lannm 
inki§af  tarixinds  miihiim  yer  tutmu§dur.  Bu  la¬ 
yihs  9sr9ivssinds  “§ahdsniz”  yatagindan  istehsal 
olunmu§  tsbii  qazm  Csnubi  Qafqaz  Qaz  Boru 
Ksmsri  (CQBK),  Trans-Anadolu  Tsbii  Qaz 
Bom  Ksmsri  (TANAP)  vs  Trans-Adriatik  Bom 
Ksmsri  (TAP)  vasitssils  Tiirkiys  vs  Csnubi  Av- 
ropaya  ixraci  planlasdirilmisdir.  [7] 

2008-ci  il  qlobal  maliyys  bbhram  Azsrbaycan 
iqtisadiyyatina,  elscs  ds,  xarici  investisiya  qoyu- 
lusuna  ciddi  tssir  gostsrmsss  ds,  Dovlst  Statis- 
tika  komitssinin  2011-ci  il  tarixli  mslumatma 
ssassn,  2009-cu  ilds  xarici  investisiyalann  hscmi 
otsn  il  ils  muqayissds  21%  azalmisdir.  Bu,  tskcs 
neft  sektomna  qoyulan  xarici  investisiyamn  1 
milyard  ABS  dollanna  qsdsr  azalmasi  demsk 
idi.  2010-cu  ildsn  baslayaraq  iss  iimumi  xarici 
investisiyalann  hscmi  artmaga  ba§lasa  da,  onla- 
nn  neft  sektomna  ybnsldilmi§  hissssinin  hsc¬ 
minds  azalmalar  miisahids  olunub.  2011-ci  ilds 
iss  xarici  investisiyamn  hscminin  1,2  milyard 
manat  azalmasi  iqtisadi  sahsds  yeni  islahatlann 
ke9irilmssinin  vacibliyini  artirmi§dir. 

Biitiin  bu  gostsricilsrs  baxmayaraq,  neft  sek- 
torana  qoyulmu§  birba§a  xarici  investisiyalann 
hscmi  qeyri-neft  sektomnu  bu  msrhslsds  ds  ge- 
rids  qoyub.  Bels  ki,  2004— 2014-cii  illsr  srzinds 
oiks  iqtisadiyyatina  qoyulan  BXi-nin  hscmi  52 
milyard  AB§  dollan  olmu§dur  ki,  onun  da  85%- 
i  neft  sektomna,  15  %-i  iss  qeyri-neft  sektomna 
yonsldilmisdir. 
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AZdRBAYCANDA  BIRBA§A  INVESTiSiYANIN  TARIX1 
ANALtzt  va  iQTiSADi imi§AFDA  VAClBLlYl 


Azarbaycamn  tabii  sarvatlarinin  zanginliyi 
olkaya  mimtazam  olaraq  birbasa  xarici  investi- 
siya  aximn  taminatidir.  Baxmayaraq  ki,  hal-ha- 
zirda  neft-qaz  sektoruna  yonalmi§  BXi-nin 
iimumdaxili  mahsuldaki  payi  qeyri-neft  sekto- 
rundaki  hacmini  iistalasa  da,  Strateji  Yol  Xarita- 
sina  asasan,  2025-ci  ila  qadar  “qeyri-neft  sekto¬ 
runa  yonaldilmi§  birbasa  xarici  investisiyalann 
qeyri-neft  UDM-daki  payimn  hazirki  taqriban 
2,6  faizlik  gostaricidan  4  faiza  9atdinlmasi”  plan- 
la§dmhr. 

Xarici  birba§a  investisiyalann  iqtisadi  ar- 
timda  rolu 

Xarici  birbasa  investisiyalar  a9iq  va  effektiv 
beynalxalq  iqtisadi  sistemin  asas  hissasi  va  eyni 
zamanda  inki§af  ii9un  muhum  stimullardan  biri- 
dir.  Xarici  investisiyalann  faydalan  sektorlara, 
olkalara  va  araziya  gora  da  dayisa  bilar.  Yerli 
qabul  edilmis  qanunlar,  daxili  siyasat  va  beynal¬ 
xalq  investisiya  arxitekturasi,  xarici  birbasa  in¬ 
vestisiyalann  inkisaf  etmakda  olan  olkalara  calb 
olunmasi  va  eyni  zamanda,  XBi-nin  faydalann- 
dan  yararlanmaq  U9iin  muhum  rola  malikdir.  Ev 
sahibi  olan  olkalar  problemlari  ilk  novbada,  in¬ 
vestisiyalar  ii9un  §affaf,  geni§  va  effektiv  siyasat 
miihiti  va  onlan  hayata  ke9irmak  rujim  insan  va 
institusional  imkanlan  yaratmaqla  hall  eda  bilar. 
Xarici  investisiyalann  bir  90XU  “iqtisadi  Omak- 
dasliq  va  Inkisaf  Taskilati”  olkalarindan  daxil 
olur.  Buna  gora  da,  inkisaf  etmis  olkalar  inlci§af 
etmakda  olan  dlkalarin  beynalxalq  bazara  va 
texnologiyaya  91x151m  asanla§dira  va  iimumi  in¬ 
kisaf  \i9iin  siyasatin  davamhhgmi  tamin  eda; 
xarici  inkisaf  komayindan  istifada  eda;  90xmil- 
latli  sirkatlar  u9iin  iqtisadi  inkisaf  namina  qabul 
edilmi§  qaydalan  tayviq  eda;  digar  ta§kilatdan 
olan  dlkalarin  investisiyaya  olan  maragim  artira 
bilarlar. 

Inkisaf  etmakda  olan  olkalar  va  iqtisadiyyat- 
lar,  eyni  zamanda,  bir  sira  ke9id  olkalari  xarici 
investisiyalann  daha  90X  iqtisadi  artim  va  inki$a- 
fin,  modernlasmanin,  galirlarin  artimimn  va  i§ 
yerlarinin  sayimn  90xalmasinm  asas  gostaricisi 
oldugunu  qabul  edib.  Olkalar  xarici  investisiya 
qaydalanm  liberalla§dirmaqla  yana§i,  sarma- 
yelarin  calbi  U9iin  bir  sira  alava  qaydalar  tatbiq 
ediblar.  Olkalarin  bir  90XU,  daxili  iqtisadiyyatda 
xarici  i§tirakin  faydalanm  maksimum  daracada 
artirmaq  U9iin  daxili  siyasatin  an  yax$i  sakilda 
hayata  ke9irilmasi  masalasina  diqqat  yetirmislar. 


Bu  tadqiqat,  asasan,  xarici  birbasa  investisiyala¬ 
nn  makro-iqtisadi  inki§afda  olan  iimumi  tasirina 
va  digar  rifahi  masalalarda  olan  tasirlarina  fokus- 
lanmi§dir. 

Xarici  birbasa  investisiyalann  iimumi  fayda- 
lan  9oxdur.  Uygun  qaydalar  va  basil  ca  olan  inki- 
safi  nazara  alsaq,  bir  sira  tadqiqat  onu  gostarir  ki 
xarici  birbasa  investisiyalar  texnologiyanm  inki- 
safim  siiratlandirir,  insan  kapitahnm  fomialas- 
masina  komak  edir,  beynalxalq  ticaratda  inteqra- 
siyamva  biznes  miihitinda  raqabatin  yaranma- 
sim,  eyni  zamanda,  miiassisa  inki§afmi  stimul- 
lasdmr.  Bunlann  hamisi  daha  boyiik  iqtisadi  in- 
kisafa  gatirib  9ixanr  ki,  bu  da  oz  novbasinda  in- 
kisaf  etmakda  olan  olkalarda  yoxsullugun  aradan 
qalxmasina  sarait  yaradir.  Bundan  alava,  iqtisadi 
faydalardan  ba§qa,  xarici  birbasa  investisiyalar 
olkada  sosial  vaziyyata  va  ekologiyaya  musbat 
tasir  gostarir.  Masalan,  olkalar  qanunlarda  daha 
90X  sosial  masuliyyata  onam  verir  va  eyni  za¬ 
manda  texnologiyanm  inki$afinda  musbat 
naticalar  alda  olunur. 

Bir  90X  ara$dimialar  onu  gostarir  ki,  xarici 
birbasa  investisiyalar  daxili  sarmayedan  farqli 
olaraq,  mahsuldarhga  va  galirin  artimma  musbat 
tasir  edir.  Bununla  bela,  bu  tasirinin  o^iisiinu 
miiayyan  etmak  9atindir.  Bazi  tadqiqatlara  gora, 
xarici  investisiyalann  musbat  tasiri  ona  goradir 
ki,  onlar  yerli  investisiyalan  aradan  9ixardirlar. 
Bir  sira  arasdirmalara  asasan,  xarici  birbasa  in¬ 
vestisiyalar  daxili  investisiyalann  azalmasma  sa- 
bab  olur.  Digar  tadqiqatlar  isa  gostarir  ki,  xarici 
sarmayelar  daxili  investisiyalann  artimma  gatirib 
9ixardir.  Yekun  natica  olaraq  deya  bilarik  ki,  xa¬ 
rici  sarmayelarin  tasiri  miisbatdir  va  o, digar  in¬ 
vestisiyalann  da  artmasina  muayyan  §arait  yara¬ 
dir. 

inkisaf  etmami§  olkalarda  xarici  birbasa  in¬ 
vestisiyalar  o  qadar  da  boyiik  tasira  malik  deyil. 
Umumiyyatla,  xarici  birbasa  investisiyalann  ol- 
masmdan  bahralanmak  ii9iin  olkalarda  muayyan 
saviyyada  tahsilin,  texnologiyanm,  infrastruktu- 
ran  va  saglamhgm  inkisaf  etmasi  garakdir.  Az  in- 
ki§af  etmis  maliyya  bazarlan  da  xarici  birbasa  in¬ 
vestisiyalann  faydalanndan  yararlanmaga  neqa- 
tiv  tasir  gostara  bilar.  Zaif  maliyya  vasita9iliyi 
xarici  miiassisalardan  90X,  yerli  miiassisalara 
daha  90X  tasir  edir.  Bazan,  bu  maliyya  resurslan- 
nm  azalmasma,  o  da  oz  novbasinda,  biznes  im- 
kanlannm  az  olmasina  gatirib  9ixara  bilar.  Xarici 
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investorlann  fiziki  infrastrukturda  va  maliyya 
sektorunda  i§tirak  etmasi  olkalara  kdmaklik 
gostara  bilar. 

a)  Ticarat.  Umumi  empirik  tacriibalara  asas- 
lansaq,  xarici  investisiyalann  xarici  ticarata  olan 
tasiri  olkalar  va  iqtisadi  sektorlar  iizra  bir-bi- 
rindan  farqli  olsa  da,  sarmayelarin  ticaratla  olan 
alaqasi  yalmz  madaxil  va  maxarica  olan  tasir 
yox,  daha  geni§  kontekstdan  baxila  bilar.  On  mu- 
hum  faktorlardan  biri  da  odur  ki,  xarici  investisi- 
yalar  inki§af  etmakda  olan  olkalara  uzun  miid- 
datda  tasir  gdstarir.  Yani,  ev  sahibi  olan  olkadaki 
xarici  investisiya  hamin  olkanin  diinya  iqtisadiy- 
yatma  siiratli  §akilda  inteqrasiya  etmasina  komak 
edir.  Madaxil  va  maxaric  da,  eyni  zamanda,  art- 
maga  baslayir.  Basqa  sozla  desak,  ticarat  va  in¬ 
vestisiya  bir-birlari  ila  six  alaqadadirlar.  Faqat  ev 
sahibi  olan  olka  ham  da  qisa  va  orta  miiddata 
olan  tasirlari  da  nazara  almahdir,  xiisusan  da,  ma- 
liyya  gatinliklari  ila  iiz-iiza  olduqlan  taqdirda  bu 
faktorlara  dnarn  yetirmalidirlar.  Bazan,  xarici 
miiassisalarin  onlann  olkasinda  gordiiyii  amaliy- 
yatlar  xarici  ehtiyatlarin  azalmasina  gatirib 
cixara  bilar. 

Olkalar  inki§af  etdikca  va  sanayela§dikca, 
birbasa  xarici  investisiyalar  xarici  ticarat  aximrn 
artirmaqla  onlann  qlobal  iqtisadiyyata  inteqrasi- 
yasmi  siiratlandirir.  Olkanin  xarici  birbasa  inves¬ 
tisiya  calb  etma  giicii  hamin  olkanin  idxal  va 
ixrac  faaliyyatlarina  sonraki  girisindan  asihdir. 
Bu  da  o  demakdir  ki,  ev  sahibi  olacaq  olkalar 
avvalcadan  beynalxalq  ticarata  aciq  olma  barada 
asas  qaydalara  daxil  etmalidirlar.  ©gar  inkisaf 
etmakda  olan  olkalardan  olan  idxah  mahdudla§- 
dirsalar,  bu  da  oz  novbasinda,  xarici  birbasa  in- 
vestisiyalan  calb  etmaya  manea  olacaq.  Ev  sa¬ 
hibi  olan  olkalar  miixtalif  strategiyalar  qabul  eda 
bilarlar.  Masalan,  regional  ticaratin  liberal  olmasi 
va  inteqrasiyasi  uzra  muxtalif  qanunlar  qabul 
etmakla  alaqali  olan  bazann  hacmini  artirmaqla 
onlar  xarici  birbasa  investisiyalan  oz  dlkalarina 
calb  eda  bilarlar. 

b)  Texnologiya  kdgiirmalari.  iqtisadi  ara§dir- 
malar  onu  gdstarir  ki,  texnologiya  inkisafi  xarici 
korporativ  taskilatlarin  ev  sahibi  iqtisadiyyatinda 
hayata  kegirdiyi  investisiyalann  an  miihiim 
tasirlarindan  biridir.  Beynalxalq  muassisalar  in- 
ki§af  etmakda  olan  olkalarda  bir  sira  texnoloji 
avadanhqlara  sahibdirlar  ki,  bu  da  oz  novbasinda 
onlara  texnoloji  yayilmam  hayata  kegirmaya 


sarait  yaradir.  Texnoloji  artima  va  yayilmaya 
beynalxalq  muassisalar  tarafindan  gostarilan  yar- 
dim  muxtalif  sektorlardan  va  §araitdan  asili  ola- 
raq  dayisa  bilar.  Beynalxalq  taskilatlar  bir  gox 
hallarda  tachizatgilann  mahsulunun  keyfiyyatini 
artirmaq  ligun  onlan  texniki  yardim,  talimlar  va 
digar  informasiyalarla  tamin  edir.  Bir  gox  bey¬ 
nalxalq  taskilatlar  yerli  tachizatgilara  xammal  va 
ara  mallann  ahnmasinda,  istehsalat  obyektlarinin 
modemlasdirilmasinda  va  ya  takmilla§dirilma- 
sinda  komak  edirlar.  Bundan  alava,  ev  sahibi 
olan  olkanin  biznes  sektorunda  olan  texnoloji 
saviyya  da  muhiim  rola  malikdir.  Tadqiqat  gds¬ 
tarir  ki,  xarici  birbasa  investisiyalann  samarali- 
liya  miisbat  tasiri  olmasi  iigiin  yerli  muassisa  ila 
xarici  investorlar  arasinda  olan  texnoloji  bo$luq 
limitli  olmahdir.  Ev  sahibi  olan  olkada  texnoloji 
saviyya  asagi  olduqda  va  bu  olkalar  arasmda 
texnologiya  saviyyasinda  muhiim  farqlar  mu§a- 
hida  olunduqda,  yerli  muassisalar  boyiik  ehti- 
malla,  beynalxalq  muassisalardan  xarici  texnolo¬ 
giya  qabul  eda  bilmir. 

c)  Raqabat.  Beynalxalq  taskilatlarin  movcud 
olmasi  ev  sahibi  olkada  olan  raqabatda  xiisusi 
tasira  malikdir.  Faqat  gostarilan  bazarda  raqa- 
batin  saviyyasini  olgmak  iigiin  qabul  edilmis 
iimumi  bir  qayda  olmadigina  gora,  bazi  arasdir- 
malann  naticalarina  asaslanmaq  olar.  Xarici 
miiassisalarin  movcudlugu  daxili  raqabata  yol 
agaraq  iqtisadi  inkisafa  gox  komak  eda  bilar  va 
naticada  daha  yiiksak  mahsuldarhga,  asagi 
qiymatlara  va  daha  mahsuldar  resurs  paylama- 
sina  gatirib  gixanr.  Digar  tarafdan,  bir  sira  faktor- 
lar  vardir  ki,  bunlar  da  xarici  miiassisalarin 
raqabata  manfi  tasirina  yol  aga  bilar.  Ev  sahibi 
olkanin  tamam  ayn  cografi  bazarda  yerlasmasi, 
giris  iigiin  sarhadin  genis  olmasi,  olkanin  kigik 
olmasi,  investisiya  qoyan  olkanin  xiisusi  bey¬ 
nalxalq  movqeda  olmasi  va  ya  ev  sahibi  olan 
olkanin  qaydalannm  zaif  olmasi  va  ya  tatbiq 
edilmamasi  raqabata  manfi  tasir  gostara  bilar. 

d)  Miiassisa  inkisafi.  Xarici  birbasa  investisi¬ 
yalar  ev  sahibi  olan  olkalarda  miiassisalarin  inki- 
Safina  yol  aga  bilar.  Birbasa  tasira  misal  olaraq, 
amakdashq  naticasinda  samaraliliyin  artimi, 
xarclarin  azalmasi  va  digar  masguliyyatlarin  in- 
kisafim  gostarmak  olar.  Bundan  alava,  samarali¬ 
liyin  artimi  alaqasiz  miiassisalarda  goza  garpa 
bilar.  Movcud  subutlar  onu  gdstarir  ki,  beynal- 
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AZdRBAYCANDA  BIRBA§A  INVESTiSiYANIN  TARIX1 
ANALtzt  va  iQTiSADi imi§AFDA  VAClBLlYl 


xalq  ta§kilatlar  tarafindan  aids  edibn  muas- 
sisabrda  iqtisadi  samaralilikda  artim  miisabida 
olunur,  baxmayaraq  ki,  olkaya  va  sektorlara  gora 
bu  cbyi§a  bilir. 

e)  Sosial  va  atraf  miihit.  Xarici  birba§a  inves- 
tisiyalann,  eyni  zamanda,  ev  sahibi  olan  olkalara 
sosial  va  ekoloji  faydalan  var.  Bu  miisbat  tasirlar, 
inkisaf  etmis  texnologiyalann  va  yeni  qaydalann 
qabulu  ila  ba§  verir.  Inki§af  etmakda  olan  olka- 
lara  yerla§diribn  texnologiyalann  yerli  texnoloji 
avadanliqlara  nisbatan  daha  muasir  va  atraf  mii- 
hita  gora  daha  “tamiz”  oldugunu  demak  olar. 
Bundan  alava,  BXi-lar  iimumi  iqtisadiyyata 
miisbat  tasir  gostarir.  Bazi  ugursuz  misallara 
baxmayaraq,  daha  qox  xarici  investisiyalann 
yerla§dirdikbri  texnologiyalar  atraf  muhita  miis- 
bat  tasir  gostarir.  Olava  olaraq,  demak  olar  ki, 
xarici  investisiyalar  yoxsullugun  da  azalmasina 
tasir  eda  bilar.  Ara§dirmalara  gora,  inkisaf 
etmakda  olan  olkalarda  yuksak  galirlarin  olmasi 
iimumiyyatla  ahalinin  yoxsul  tabaqalaiina 
miitanasib  §akilda  fayda  gostara  bilar. 

N0TIC0 

investisiyaya  olan  makro-iqtisadi  stimuldan 
alava,  xarici  investisiyalar  iimumi  mahsuldarhq 
faktorunu  artirmaqla,  eyni  zamanda,  resurslann 
samarali  istifadasini  tanzimlamakla,  olkada  olan 
iqtisadiyyatm  inkisafina  takan  verir.  3  miihiim 
kanaldan  ibaratdir:  xarici  birba§a  investisiyalar 
va  xarici  iqtisadi  axm  ila  olan  alaqa,  yayilma  va 
olkanin  biznes  sektoruna  qar§i  digar  xarici 
alaqalar,  an  sonda,  ev  sahibi  olan  olkada  struktu- 
ral  faktorlara  olan  tasirlar. 

Bir  cox  ara§dirmalar  onu  gostarir  ki,  xarici 
birbasa  investisiyalar  daxili  sarmayedan  farqli 
olaraq,  mahsuldarhga  va  galirin  artimma  miisbat 
tasir  edir.  Bununla  bela,  bu  tasirinin  dl^iisiinii 
miiayyan  etmak  catindir.  Bazi  tadqiqatlara  gora, 


xarici  investisiyalann  miisbat  tasiri  ona  goradir 
ki,  onlar  yerli  investisiyalan  aradan  9ixardirlar. 
Bir  sira  arasdimialara  asasan,  xarici  birbasa  in¬ 
vestisiyalar  daxili  investisiyalann  azalmasma 
sabab  olur.  Digar  tadqiqatlar  gostarir  ki,  xarici 
sarmayelar  daxili  investisiyalann  artimma  gatirib 
gixardir.  Yekun  natica  olaraq  deya  bilarik  ki, 
xarici  sarmayelarin  tasiri  musbatdir,  digar  inves¬ 
tisiyalann  da  artmasina  miiayyan  sarait  yaradir. 
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TacbiMOBa  A.R. 

HCTOpHHeCKHH  aHaJlH3  npHMbIX  HHB6CTHU,nii  H  erO  HeoSxO^HMOCTb  Z^JIH  3KOHOMHHeCKOrO  pa3BHTHH 

Pe3iOMe 

Lfejib  HCCJie^OBaHHH:  ymyduTb  Teoprno  npuMbix  hhbccthuhh,  Hcnojib30BaTb  hx  hjw  obocHOBaHini 
Hau,HOHajiH3aii,HH  HauHOHanbHOH  npoH3BOucTBCHHOH  h  hhbccthuhohhoh  nojiHTHKH,  a  Tax>xe  pa3pa6oTaTb 
pexoMeuuauHH  b  otoh  o6jiacTH  mw  yejiOBHH  A3ep6aiuuxaHa. 

MeTO^ojiorHH  HCCJieuoBaHim:  TeopeTHuecxoii  h  MeTouojiorHHecxoii  ochoboh  HccjieuoBaHira  nBjmeTcn 
3aKOHO^aTejibCTBO  h  MeTOflOJioraa  couHajibHO-3xoHOMHuecxoro  aHajiH3a  npuMbix  hhbccthuhh,  a  Taioxe 
3ai<OHOUaTCJIbHbIC  aKTbl  H  HHCTpyKUHH  B  oSjiaCTH  npHMbIX  HHBCCTHUHH  A3Cp6aHU>XaHCK0H  PeCny6jIHKH. 

Pe3yjibTaTbi  HCCJieuoBaHim:  rjw  uocth>kchhh  3())())ckthbhocth  MyjibTHnjiHxaropa  npuMbix  hhbccthuhh 
rocyuapcTBO  uojdxho  HipaTb  3uccb  peryunpyioiuyio  pojib,  npnHHMan  HeoSxouHMbie  CTpyKTypHbie  Mepbi,  c 
nOJIHbIM  KOHTpOJieM  Hau  HCn0JIb30BaHHeM  HHBCCTHUHH,  a  Taioxe  nOJIHbIM  H  3 ( J) ( J) C K T H B H b I M  HCn0JIb30BaHHeM 
UOXOUOB. 

KjnoneBbie  cjiOBa:  uueecmuijm,  eocydapcmeennoe  peeyjiupoeanue,  OKpyotccuoipcm  cpeda, 
KOHKypewnocnocodHOCMb. 


Qasimova  A.R. 

Historical  analysis  of  direct  investment  and  its  necessity  for  economic  development 

Summary 

Purpose  of  the  research:  To  deepen  the  direct  investment  theory,  to  use  them  for  substantiation  of  the  nati¬ 
onalization  of  national  production  and  investment  policy,  as  well  as  to  develop  recommendations  in  this  area  for 
Azerbaijan's  conditions. 

Methodology  of  the  research:  Theoretical  and  methodological  basis  of  the  research  is  the  legislation  and 
methodology  of  socio-economic  analysis  of  direct  investments  as  well  as  legislative  acts  and  instructions  in  the 
field  of  direct  investment  of  the  Republic  of  Azerbaijan. 

Results  of  the  research:  In  order  to  achieve  the  direct  investment  multiplier  effectiveness,  the  state  should 
play  a  regulatory  role  here,  taking  the  necessary  structural  policies,  with  full  control  over  the  use  of  investment 
and  the  full  and  rational  use  of  revenue. 

Key  words:  foreign  direct  investment,  state  regulation,  environment,  competitiveness. 
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